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Japan’s Debt Beyond the Headlines Rahul Anand,Shuhaat Khan
September 2026
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“Public debt also depends on the economy’s capacity to support borrowing
over time. The headline debt figure can therefore obscure the bigger

picture." 23




ERMBUEE DR A
[360EMDERINDEEE

250

200

50 ‘\ || ‘l ‘II ‘\ ||
0

KE AF1) 2 P TR ﬁf? AR

FTGDP L (96}
&

]
o]

BES wHES

X—HRERFT- 2025 DEHH, BADBHEDT—RIEERN—RIZEEIA TS,

(& ¥ H Fr) Fiscal Monitor (IMF)

24



BRBER DR R
[B360EMDBHINEEH
FEEHELADI I JIEEBEENZELZ IO D
[WELGREXLLGEWN . E1TD M
(REEERLEBEHHEIHIEEREZLEIZITHON 7O THK)

BLXHIERITTELHON

TEYRER DRI DRABDERZE
(REARBHEIBRFAZHZEZZZ 5] (SRS FEMNRR-2026))

25



h/ﬁ lb\%bjb &j é(/\—

=L7=

26



	スライド 1: 経済財政運営の過去・現在・未来 
	スライド 2: 「デフレ」とは何だったのか」 「デフレ」の定義と「デフレ脱却」の４条件
	スライド 3: 「デフレ」とは何だったのか 名目ＧＤＰの推移
	スライド 4: 「デフレ」とは何だったのか ＧＤＰデフレーターの推移
	スライド 5: 「デフレ」とは何だったのか 消費者物価指数の推移
	スライド 6: 「デフレ」とは何だったのか 需給ギャップと短観加重平均
	スライド 7: 「デフレ」とは何だったのか ユニット・レーバー・コスト（単位労働費用）
	スライド 8: 「デフレ」とは何だったのか 東証時価総額/名目ＧＤＰの推移
	スライド 9: 「デフレ」とは何だったのか 35年間の歩み
	スライド 10:  「デフレ」から「物価高」へ もはや「バブル崩壊後」ではない 
	スライド 11:  「デフレ」から「物価高」へ 「失われた〇〇年」はまだ続いている？ 
	スライド 12: 「デフレ」から「物価高」へ 賃金の動向（現金給与総額・５人以上）
	スライド 13: 「デフレ」から「物価高」へ 「金利ある世界」の出現
	スライド 14: 「デフレ」から「物価高」へ 長期金利の推移
	スライド 15: 経済財政運営の論点 長期金利の上昇は財政懸念によるものなのか
	スライド 16: 経済財政運営の論点 サナエノミクスは「放漫財政」なのか
	スライド 17: 経済財政運営の論点 「リフレ」はすでに終わっている
	スライド 18: 経済財政運営の論点 高市総理のレトリック
	スライド 19: 経済財政運営の論点 プライマリーバランスと債務残高
	スライド 20:  経済財政運営の論点 財政規律は緩むのか？ 
	スライド 21:  経済財政運営の論点 2006年にタイムスリップすると？ 
	スライド 22: 経済財政運営の論点 2006年にタイムスリップすると？
	スライド 23: 経済財政運営の論点 「360度の目線」の重要性
	スライド 24:   経済財政運営の論点 「360度の目線」の重要性  
	スライド 25: 経済財政運営の論点 「360度の目線」の重要性
	スライド 26

